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Pakiet informacyjny dotyczacy wskaznikéw referencyjnych

Informacje ogdlne dotyczace Rozporzadzenia BMR oraz wskaznikéw referencyjnych

Ten dokument zostat sporzadzony w zwigzku z reforma wskaznikow referencyjnych na mocy przepiséw
Rozporzadzenia BMR!. Rozporzadzenie BMR zostalo wprowadzone, aby podnie$¢ wiarygodno$é
wskaznikow referencyjnych dla uzytkownikoéw, poprzez zwigkszenie ich doktadnosci, solidnosci i

rzetelnosci. Rozporzadzenie to stosuje si¢ bezposrednio w Polsce od dnia 1.01.2018.

Na mocy przepisow Rozporzadzenia BMR opracowywanie niektoérych wskaznikow referencyjnych (.
kluczowych wskaznikow referencyjnych oraz istotnych wskaznikow referencyjnych) stato sie
dzialalno$cia regulowana, wymagajaca uzyskania przez administratora zezwolenia wlasciwego organu
nadzoru. Istnieje tez grupa wskaznikow referencyjnych (tj. nieposiadajacych statusu, o ktorym mowa

powyzej) — ktdrych opracowywanie nie jest objete wymogami Rozporzadzenia BMR.

Status danego wskaznika referencyjnego mozna sprawdzi¢ na stronie internetowej ESMA.

Bank stosuje wskazniki, posiadajace status kluczowych (WIBOR, oraz EURIBOR) oraz istotnych
(POLSTR)

Na podmioty (takie jak Bank), stosujace wskazniki referencyjne w umowach i instrumentach
finansowych Rozporzadzenie BMR natozylo obowigzek stosowania wylacznie takich wskaznikow
kluczowych, ktorych administratorzy sg wpisani do odpowiedniego do rejestru prowadzonego przez

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA).

Wskazniki referencyjne stop procentowych, takie jak WIBOR, EURIBOR, POLSTR, SARON, SONIA,
SOFR oraz inne pehig istotng rol¢ na mig¢dzynarodowych rynkach finansowych. Wskazniki te sg
powszechnie stosowane w transakcjach finansowych, np. kredytach, depozytach, instrumentach

pochodnych, obligacjach i produktach strukturyzowanych. Stuza one do pomiaru okreslonej

"Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 oraz akty
wykonawcze i delegowane do tego rozporzadzenia (,Rozporzadzenie BMR").



rzeczywistosci gospodarczej, a W efekcie od ich wysokos$ci uzaleznione sg zobowigzania stron umow

opartych na zmiennej stopie procentowe;j.

Bank w umowach ze swoimi klientami oraz w instrumentach finansowych stosuje wskazniki

referencyjne stopy procentowej takie jak WIBOR , POLSTR czy EURIBOR.

Wartosci stosowanych przez Bank wskaznikow referencyjnych wyznaczane sag w sposob niezalezny od
SGB Banku S.A. (,,Bank”) przez podmioty opracowujace te wskazniki wedtug okreslonej przez nich
metodologii. Dany kluczowy lub istotny wskaznik referencyjny publikowany jest przez podmiot go

opracowujacy — administratora.

Administrator wskaznika referencyjnego okresla metodologi¢ wyznaczania wartosci wskaznika
referencyjnego. Jezeli chcesz pozna¢ metodologi¢ np. wskaznika POLSTR to mozesz zapoznaé si¢ z
dokumentacja znajdujaca si¢ na stronie:

https://gpwbenchmark.pl/pub/BENCHMARK/files/POLSTR/POLSTR Regulamin 2.06.25.pdf

Konsekwencjg podpisania umowy finansowej lub nabycia instrumentu finansowego zawierajacego
odniesienie do wskaznika referencyjnego jest akceptacja klienta i kontrahenta ryzyka zmiany warto$ci
wskaznika referencyjnego wynikajacej ze zmian rynkowych oraz ze zmian metodologii opracowywania

danego wskaznika referencyjnego, w tym takze istotnej zmiany metodologii.

Kazda zmiana wskaznika, polegajaca na zmianie metody opracowywania wskaznika referencyjnego lub
zmianie jego definicji, w tym takze istotna zmiana wskaznika ogloszona przez jego administratora nie

stanowi istotnej modyfikacji umowy badz instrumentu finansowego.

Informacje ogdlne o alternatywnych wskaznikach referencyjnych RFR

Wskazniki RFR sg obliczane, na podstawie rzeczywistych transakcji, w zaleznosci od konkretnego
wskaznika, zawartych pomigdzy bankami a podmiotami z sektora rynku finansowego oraz
przedsigbiorstwami. Sg one stawkami overnight, obliczanymi codziennie na podstawie przekazywanych
danych dotyczacych transakcji, a nastgpne za pomoca odpowiedniej metody skladane sg z szeregu
wartosci wskaznika referencyjnego (z danego okresu referencyjnego) do konkretnych tenoréw (okresow
takich jak 3M, 6M itp.). W zwigzku z tym nie s3g identyczne w swojej konstrukcji i stosowaniu jak
dotychczasowe wskazniki referencyjne stopy procentowej. Przede wszystkim sa ustalane w momencie
rozpoczecia lub przed rozpoczeciem okresu, do ktorego sie odnosza, co daje gwarancje co do wysokosci
naleznych kwot naliczonych pod koniec tego okresu.

Z uwagi na konstrukcje Wskaznikow RFR (sa obliczane codziennie), moze zaistnie¢ koniecznos¢

dostosowania ich do uméw i instrumentow, w ktorych byt stosowany wskaznik terminowy dla tenoru
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(okresu) np. 3M lub 6M Z tego wzgledu dodatkowo opracowuje si¢ Terminowe Wskazniki RFR, tzw.

~compounded rate’s” lub ,stopy sktadane” ktore pozwalaja za pomoca Wskaznikow RFR wyznaczy¢
oprocentowanie dla dtuzszych okresow odsetkowych (,, Terminowy/e Wskaznik/Wskazniki RFR”).

Wspomniane Terminowe Wskazniki RFR takie jak np. ,,SARON 3 months Compound Rate” obliczane
sa na podstawie codziennych wartosci podstawowego Wskaznika RFR — w tym przyktadzie wskaznika
SARON. Administrator obliczajacy taki Terminowy Wskaznik RFR bierze pod uwage pewien okres
publikowania Wskaznika RFR (np. SARON), ktory odpowiada konkretnemu tenorowi (dla ,,SARON 3
months Compound Rate” beda to trzy miesigce), a nastgpnie wyznacza okres obserwacji takiego
Wskaznika RFR. Okres obserwacji nie musi pokrywacé si¢ z okresem odsetkowym, dla ktorego
wykorzystywany bedzie Terminowy Wskaznik RFR — dzigki temu ostateczna warto$¢ Terminowego
Wskaznika RFR bedzie znana jeszcze przed zakonczeniem okresu odsetkowego. Okres obserwacji
wskaznika podstawowego moze zaczynac si¢ np. na kilka dni przed rozpoczeciem okresu odsetkowego,
dla ktorego bedzie miat zastosowanie. Dzicki temu o taka sama liczbe dni wczesniej, bedzie znana
warto$¢ Terminowego Wskaznika RFR ,,compounded rate” ktéry bedzie mial zastosowanie dla tego
okresu odsetkowego. Administratorzy uzywaja réznych wzorow i formut matematycznych dla
obliczania Terminowych Wskaznikow RFR, jednak celem takiego zabiegu jest zapewnienie
kompleksowego zastgpienia stawek terminowych, Wskaznikami RFR. Dzi¢ki zastosowanej korekcie,
efekt ekonomiczny zastosowania takiej operacji, nie powinien rézni¢ si¢ od efektu uzyskanego przy

zastosowaniu terminowych wskaznikow referencyjnych.

Informacje dotyczace zmiany sposobu oprocentowania

Platno$¢ wynikajaca z nabycia instrumentu finansowego lub wysokos$¢ oprocentowania wynikajaca z
umowy (np. umowy kredytu), podlegaja przegladowi i aktualizacji zgodnie z okresem obowigzywania
stopy procentowej, ktéry wynika z umowy (np. okres taki dla WIBOR 3M wynosi 3 miesigce). W dniu
ustalenia oprocentowania, ktéry wynika z umowy, Bank nalicza oprocentowanie w oparciu o aktualnie
obowiazujaca stawke referencyjna, opublikowang przez wilasciwego dla danej stawki referencyjnej

administratora, zgodnie z Rozporzadzeniem BMR oraz Rozporzadzeniem delegowanym 2018/65.

Ryzyka ogdlne dotyczace r6znych wskaznikéw referencyjnych

Mozna zidentyfikowa¢ nastepujace ogolne ryzyka zwiazane ze stosowaniem wskaznikow
referencyjnych:

e administrator danego wskaznika referencyjnego moze podja¢ decyzje o zaprzestaniu jego

opracowywania albo odpowiedni organ moze cofna¢ administratorowi zezwolenie na

opracowywania danego wskaznika;



o niektore wskazniki referencyjne, w tym ich metodologia, moga ulec zmianie przez administratora
danego wskaznika referencyjnego z przyczyn regulacyjnych lub biznesowych;

o wskazniki referencyjne moga przesta¢ by¢ publikowane lub opracowywane w calo$ci
lub w odniesieniu do konkretnego okresu odsetkowego lub konkretnej waluty (w przypadku
LIBOR), a odpowiednie wskazniki alternatywne mogg nie zosta¢ wyznaczone;

e moze istnie¢ uzasadniona potrzeba zmiany umow finansowych lub instrumentéw finansowych
poprzez odwotanie sie do stop bliskich stopie wolnej od ryzyka (tzw. stop RFR);

o wskazniki referencyjne moga przesta¢ w sposob adekwatny odzwierciedla¢ rzeczywisto§¢
rynkowa i ekonomiczng, ze wzgledu na zaprzestanie przekazywania danych wejsciowych przez
podmioty przekazujace takie niezbgdne do opracowywania dane lub wskaznik referencyjny
zostanie uznany przez wilasciwy organ nadzoru za niewiarygodny, przez co nie bedzie
kwalifikowat si¢ do pomiaru danego rynku bazowego;

e odpowiedni organ nadzoru moze cofnag¢ administratorowi zezwolenie na opracowywanie
wskaznika, lub moze oglosi¢, ze dany istotny wskaznik referencyjny jest niezgodny z

Rozporzadzeniem BMR.

Ryzyko zmiany przez administratora metody opracowywania wskaznika referencyjnego

Administrator wskaznika kluczowego lub istotnego jest uprawniony do wprowadzenia zmiany w
metodzie opracowywania wskaznika referencyjnego. Nastepuje to w trybie okreslonym w dokumentacji
wskaznika referencyjnego opublikowanej przez administratora na jego stronie internetowe;.
Konsekwencjg zmiany w metodzie opracowywania wskaznika referencyjnego moze by¢ zmiana jego
warto$ci. Podwyzszenie lub obnizenie wartosci wskaznika referencyjnego moze wplyngc¢ na wysokos¢
wzajemnych zobowigzan pomigdzy Klientem a Bankiem wynikajacych z zawartej umowy lub moze

wplyna¢ na wycene posiadanego przez Klienta instrumentu finansowego.

Ryzyko zaprzestania przez administratora opracowywania wskaznika referencyjnego w sposéb

trwaly lub czasowy

Administrator jest uprawniony do zaprzestania, w sposob trwaly, opracowywania wskaznika
referencyjnego. Nastepuje to w trybie okreSlonym w dokumentacji wskaznika referencyjnego
opublikowanej przez administratora na jego stronie internetowej. W przypadku kluczowych
wskaznikow referencyjnych i istotnych wskaznikow referencyjnych, zaprzestanie w sposob trwaty
opracowywania wskaznika referencyjnego odbywa si¢ w $cisle okre$lonej procedurze, z udziatem
organu nadzoru na podstawie odpowiednich przepisow Rozporzadzenia BMR. Administrator moze
podja¢ decyzje o zaprzestaniu opracowywania wskaznika referencyjnego, w szczegolnosci z przyczyn
biznesowych (czynnik pozaekonomiczny) lub z uwagi na uznanie przez administratora, ze dane

wykorzystywane do opracowywania wskaznika referencyjnego nie sa reprezentatywne dla rynku lub
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realiow gospodarczych. Zaprzestanie opracowywania wskaznika referencyjnego poprzedza proces
konsultacji publicznych trwajacy zazwyczaj kilka miesigcy, w ramach ktorych administrator okresla
date, od ktorej zamierza zaprzesta¢ opracowywania wskaznika referencyjnego.

Dodatkowo metoda opracowywania wskaznika referencyjnego zwyczajowo wskazuje, ze istnieja
okoliczno$ci, w ktorych w danym dniu administrator moze nie by¢ w stanie wyznaczy¢ warto$ci
wskaznika referencyjnego. Przyktadem takiej sytuacji jest nicotrzymanie przez administratora w danym
dniu wystarczajacej ilo$ci danych niezbednych do wyznaczenia warto$ci wskaznika referencyjnego w
danym dniu.

Konsekwencja trwalego lub czasowego zaprzestania przez administratora opracowywania wskaznika
referencyjnego moze by¢ brak mozliwosci wykorzystania przez Bank wskaznika referencyjnego do
ustalenia warto$ci wzajemnych $wiadczen wynikajacych z umowy zawartej pomigdzy Bankiem a

Klientem. W takiej sytuacji zastosowanie znajdg postanowienia umowy tgczacej Klienta z Bankiem.

Ryzyko cofni¢cia administratorowi zezwolenia na opracowywanie danego wskaznika

referencyjnego

Podmiot opracowujacy kluczowy lub istotny wskaznik referencyjny prowadzi swoja dziatalno$¢ na
podstawie zezwolenia W okreslonych przypadkach (wskazanych w art. 35 Rozporzadzenia BMR),
organ nadzoru moze cofna¢ zezwolenie udzielone administratorowi, co skutkowac bedzie wykresleniem
z odpowiedniego rejestru administratorow. Gdyby taka sytuacja dotyczyta administratora kluczowego
lub istotnego wskaznika referencyjnego, taki wskaznik nie bedzie mogt by¢ stosowany w nowych
umowach i instrumentach finansowych.

Wilasciwy organ nadzoru moze réwniez wydaé ogloszenie o niezgodnos$ci istotnego wskaznika
referencyjnego z Rozporzadzeniem BMR. W przypadku wydania takiego ogloszenia, konieczne moze
by¢ zastgpienie wskaznika innym, alternatywnym wskaznikiem w umowie. Taka zmiana, moze mie¢

wplyw na sposob ustalania oprocentowania w umowie.

Informacje o wskazniku EURIBOR

EURIBOR jest wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej, zakwalifikowanym jako kluczowy
wskaznik referencyjny w rozumieniu Rozporzadzenia BMR, opracowywanym na dzien przekazania
dokumentu informacyjnego przez European Money Markets Institute (EMMI), na podstawie
zezwolenia udzielonego przez Belgijski Urzad ds. Ustug i Rynkéw Finansowych (Financial Services
and Markets Authority) w dniu 2.07.20109.

EURIBOR opracowywany jest wedlug metody samodzielnie okreslonej przez EMMI pod nadzorem
Belgijskiego Urzgdu ds. Ustug i Rynkéw Finansowych. Szczegdty dotyczace EURIBOR, w tym opis
kluczowych elementow metody opracowywania EURIBOR, Os$wiadczenie o Wskazniku

Referencyjnym (dokument opublikowany przez administratora na podstawie art. 27 Rozporzadzenia




BMR), zasady dotyczace wprowadzania przez administratora istotnej zmiany metody, informacje o
warto$ci wskaznika oraz o godzinach jego publikacji, a takze procedury dotyczace przyjmowania i
rozpatrywania skarg dotyczacych procesu wyznaczania wskaznika referencyjnego EURIBOR,

EMMI opublikowal na swojej stronie internetowej pod adresem: https://www.emmi-

benchmarks.eu/benchmarks/euribor/

Informacje dot. administratora EURIBOR

Administratorem EURIBOR jest European Money Markets Institute,
Avenue des Arts, 56. Bruksela, Belgia

Tel.: +32 (0) 2 431 52 08, Email: info@emmi-benchmarks.eu

Informacje o wskazniku WIBOR

WIBOR jest wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej, zakwalifikowanym jako kluczowy w
rozumieniu Rozporzadzenia BMR, opracowywanym na dzien przekazania dokumentu

informacyjnego przez GPW Benchmark S.A.

WIBOR opracowywany jest wedtug metody samodzielnie okreslonej przez GPW Benchmark S.A.
pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Szczegoty dotyczace WIBOR, w tym opis metody
jego opracowywania, zasady dotyczace wprowadzania przez administratora istotnej zmiany metody,
kluczowe informacje dotyczace wskaznika, w tym godziny jego publikacji, informacje o wartosci
wskaznika oraz procedury dotyczace przyjmowania i rozpatrywania skarg dotyczacych procesu jego
wyznaczania, GPW Benchmark S.A. opublikowal na stronie internetowej pod adresem:

www.gpwbenchmark.pl/.

W dniu 16 grudnia 2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A.
dziatalnos$ci jako administrator wskaznikow referencyjnych stop procentowych, w tym kluczowych
wskaznikow referencyjnych. Wydanie przez KNF zezwolenia dla GPW Benchmark S.A. oznacza, ze
organ nadzoru finansowego uznat proces wyznaczania wskaznika referencyjnego WIBOR za zgodny
z wymaganiami natozonymi przez Rozporzadzenie BMR. W zwigzku z otrzymaniem zezwolenia,
GPW Benchmark S.A. opublikowat o$wiadczenie dot. WIBOR, o ktéorym mowa w art. 27
Rozporzadzenia BMR (tzw. benchmark statement), zawierajace kluczowe informacje o wskazniku
WIBOR.? Na podstawie otrzymanego zezwolenia GPWB zostata uprawniona do opracowywania
innych wskaznikow stop procentowych, ktorych proces wyznaczania bedzie odbywac si¢ zgodnie z

wymogami Rozporzadzenia BMR.

13 lipca 2022 r. Komisja Nadzoru Finansowego powotata Narodowa Grupe Robocza do spraw

reformy wskaznikow referencyjnych (,,NGR”). NGR jest nadzorowana i koordynowana przez

2 https://gpwbenchmark.pl/pub/BENCHMARK/files/WIBID_WIBOR/Oswiadczenie2021_1.pdf
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Komitet Sterujgcy, w ktérego sktad wchodzg przedstawicicle kluczowych instytucji: Komis;ji
Nadzoru Finansowego, Narodowego Banku Polskiego, Ministerstwa Finanséw, Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego, Polskiego Funduszu Rozwoju, a takze GPW Benchmark S.A. i
rotacyjnego przedstawiciela sektora bankowego. Zadaniem NGR jest przygotowanie procesu
skutecznego wdrozenia nowego wskaznika typu RFR (Risk-Free Rate) na polskim rynku finansowym
oraz zastgpienia nim stosowanych obecnie wskaznikow referencyjnych stopy procentowej WIBOR 1
WIBID. W ramach realizacji tego celu, Komitet Sterujacy NGR opublikowal we wrzesniu 2022 r.
Mape Drogowa procesu zastgpienia wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID, ktora jest
aktualizowana wraz z kolejnymi decyzjami KS NGR. Aktualne informacje oraz komunikaty

Narodowej Grupy Roboczej znajduja si¢ na stronie internetowej Komisji Nadzoru Finansowego.

Likwidacja poszczegolnych tenorow WIBOR

W komunikatach z dnia 30 wrze$nia 2025 r. oraz 18 maja 2026 r. GPW Benchmark S.A.

poinformowata, ze zaprzestanie opracowywac niektore wskazniki WIBOR:
WIBOR O/N - od 1 pazdziernika 2026 r.

WIBOR T/N — od 22 grudnia 2025 r.

WIBOR SW — od 1 pazdziernika 2026 r.

WIBOR 2W — od 22 grudnia 2025 r.

WIBOR 1Y (inaczej 12M) — od 22 grudnia 2026 r.

Dodatkowo w okresie od 22 grudnia 2025 r. do 22 grudnia 2026 r. wskaznik WIBOR 1Y bedzie

opracowywany na podstawie zmienionej metody algorytmicznej opracowanej przez administratora.

W dniu 18 maja 2026 r. GPW Benchmark SA podje¢la decyzje o calkowitym zaprzestaniu
opracowywania WIBOR w trybie uporzadkowanej likwidacji z dniem 1 stycznia 2037 roku.
Oznacza to, ze 31 grudnia 2036 roku bedzie ostatnim dniem opracowywania wskaznika
referencyjnego WIBOR dla terminéw fixingowych 1 miesiac (1M), 3 miesiagce (3M) oraz 6
miesiecy (6M).

Specyficzne ryzyka dot. tego wskaznika obejmuja w szczego6lnosci:

o ryzyko istotnej zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego,

e ryzyko zaprzestania opracowywania wskaznika WIBOR/WIBID;

e ryzyko zaprzestania opracowywania wybranego tenoru wskaznika WIBOR, np. WIBOR 12M

Kody ISIN WIBOR
WIBOR O/N PL9999999235
WIBOR 1M PL9999999557

WIBOR 3M PL9999999748




WIBOR 6M PL9999999615

WIBOR 12M PL9999999177

Nazwa oraz dane adresowe administratora WIBOR
Administratorem WIBOR jest GPW Benchmark S.A.
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Tel. 22 628 32 32, Email; kontakt@gpwbenchmark.pl

Informacje o wskazniku POLSTR oraz innych wskaznikach z rodziny indeksow skladanych
POLSTR

Regulaminy i metody POLSTR

POLSTR opracowywany jest wedlug metody samodzielnie okre$lonej przez GPW Benchmark S.A.
pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego, na podstawie Regulaminu Indeksu Stopy Procentowej
POLSTR, przyjetego Uchwata Zarzadu GPW Benchmark S.A. nr 61/2025 z dnia 23.05.2025 r.
Podstawowe informacje na temat POLSTR zostaly okreslone przez Administratora w dokumencie:

»O$wiadczenie Administratora Indeksu Stopy Procentowej POLSTR (benchmark statement)”.

Indeksy POLSTR Stopa Sktadana to grupa indeksow opracowywanych wedtug metody samodzielnie
okreslonej przez GPW Benchmark S.A., na podstawie Regulaminu Rodziny Indekséw Sktadanych
POLSTR, przyjetego Uchwala Zarzadu GPW Benchmark S.A. nr 62/2025 z dnia 23 maja 2025).
Podstawowe informacje na temat indeksow z grupy POLSTR Stopa Sktadana zostaty okreslone przez
Administratora w dokumencie: ,,O$wiadczenie Administratora Rodziny Indeksow Sktadanych

POLSTR (benchmark statement)”.

POLSTR Indeks Jednopodstawowy opracowywany jest wedlug metody samodzielnie okreslonej
przez GPW Benchmark S.A., na podstawie Regulaminu Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR,
przyjetego Uchwatg Zarzadu GPW Benchmark S.A. nr 62/2025 z dnia 23 maja 2025. Podstawowe
informacje na temat POLSTR Indeks Jednopodstawowy zostaty okreslone przez Administratora w
dokumencie: ,,O$wiadczenie Administratora Rodziny Indeksow Sktadanych POLSTR (benchmark
statement)”.

Komisja Nadzoru Finansowego, 21 sierpnia 2026 roku wyznaczyta wskaznik referencyjny POLSTR
jako istotny w rozumieniu Rozporzadzenia BMR. Dotyczy to takze catej Rodziny Indeksow
Sktadanych POLSTR, tj. POLSTR 1M Stopy Sktadanej, POLSTR 3M Stopy Sktadanej, POLSTR
6M Stopy Sktadanej oraz POLSTR Indeksu Jednopodstawowego.

Definicje POLSTR, zgodnie z dokumentacja administratora:

POLSTR przedstawia $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem, rozumianym jako
kwota nominalna, Transakcji Depozytowych w ztotych zawartych na termin zapadalnosci O/N

miedzy podmiotami przekazujacymi dane, a instytucjami finansowymi i kredytowymi.



mailto:kontakt@gpwbenchmark.pl

Indeksy z grupy POLSTR Stopa Sktadana powstajg na podstawie zbioru wartosci POLSTR poprzez
ztozenie oprocentowania (jako procent sktadany) wynikajacego z szeregu tych wartosci z
poszczegblnych dni roboczych dla okreslonego, zgodnie z ustalong metoda, predefiniowanego wstecz
terminu zapadalnosci (np. 1M, 3M lub 6M) POLSTR Stopa Sktadana jest obliczany oraz publikowany
przez GPW Benchmark S.A. Przyktadem jest POLSTR 1M Stopa Sktadana.

POLSTR Indeks Jednopodstawowy jest indeksem wyrazajacym w punktach indeksowych
skumulowana warto$¢ inwestycji o okreslonej wartosci startowej w dacie startowej okreslonej na 4
stycznia 2021 r., ktéra odnawia si¢, z uwzglednieniem kapitalizacji odsetek, w kazdej kolejnej dacie
wskaznika POLSTR poczawszy od daty startowej, zgodnie z oprocentowaniem réwnym wartos$ci

POLSTR na t¢ date wskaznika.

Szczegobty, w tym opis metody opracowywania POLSTR, indeksow z grupy POLSTR Stopa Sktadana
i POLSTR Indeks Jednopodstawowy, zasady dotyczace wprowadzania przez administratora istotnej
zmiany metody, kluczowe informacje na temat tych wskaznikow, w tym godziny ich publikacji,
informacje o ich wartos$ci oraz procedury dotyczace przyjmowania i rozpatrywania skarg dotyczacych
procesu jego wyznaczania GPW Benchmark S.A. opublikowat na stronie internetowej pod adresem:

www.gpwbenchmark.pl/.

Kody ISIN POLSTR i POLSTR Stopa Skladana

POLSTR

] PL9999996421
Polish Short Term Rate
POLSTR 1M Stopa Sktadana
) ) o PL9999996413
indeks na termin predefiniowany 1M oparty 0 POLSTR
POLSTR 3M Stopa Sktadana
) ) o PL9999996405
indeks na termin predefiniowany 3M oparty o POLSTR
POLSTR 6M Stopa Sktadana
) ) o PL9999996397
indeks na termin predefiniowany 6M oparty o POLSTR
POLSTR CI

) ) ) PL9999996389

POLSTR Indeks Jednopodstawowy o dacie bazowej 4 stycznia 2021 r.

Nazwa oraz dane adresowe administratora POLSTR i POLSTR Stopa Skladana
Administratorem POLSTR | POLSTR Stopa Sktadana jest GPW Benchmark S.A.

ul. Ksigzgca 4, 00-498 Warszawa

Tel. 22 628 32 32, Email: kontakt@gpwbenchmark.pl

Informacje o wskazniku CME Term SOFR

CME Term SOFR jest wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej, opracowywanym na dzien
przekazania dokumentu informacyjnego przez the CME Group Benchmark Administration Limited

wedtug metody samodzielnie okre$lonej przez CME Group Benchmark Administration Limited.
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W dniu 29 lipca 2021 r. CME Term SOFR zostat formalnie zatwierdzony przez organizacje
zrzeszajacg uczestnikow rynku (Alternative Reference Rates Committee - ARRC) jako wskaznik
alternatywny dla LIBOR USD.

Szczegoly dotyczace CME Term SOFR, w tym opis kluczowych elementow metody opracowywania
CME Term SOFR, Os$wiadczenie o Wskazniku Referencyjnym (dokument opublikowany przez
administratora na podstawie art. 27 Rozporzadzenia BMR), zasady dotyczace wprowadzania przez
administratora istotnej zmiany metody, godziny ich publikacji, informacje o ich warto$ci
oraz procedury dotyczace przyjmowania i rozpatrywania skarg dotyczacych procesu wyznaczania
wskaznika referencyjnego CME Term SOFR, CME Group Benchmark Administration Limited

opublikowal na swojej stronie internetowej pod adresem: https://www.cmegroup.com/market-

data/cme-group-benchmark-administration/term-sofr.html

Informacje dot. administratora CME Term SOFR
Administratorem CME Term SOFR jest CME Group Benchmark Administration Limited.

https://www.cmegroup.com/market-data/cme-group-benchmark-administration.html

Informacje o wskazniku SARON

Administratorem SARON oraz SARON Compound jest SIX Index AG z siedziba w Zurichu. SARON
i SARON COMPOUND opracowywane sg wedtug metody samodzielnie okreslonej przez SIX Index
AG pod nadzorem szwedzkiego Finansinspektionen. Szczegéty dotyczace SARON i SARON
Compound, w tym opis kluczowych elementow metody opracowywania SARON. Oswiadczenie o
Wskazniku Referencyjnym (dokument opublikowany przez administratora na podstawie art. 27
Rozporzadzenia BMR), zasady dotyczace wprowadzania przez administratora istotnej zmiany
metody, informacje o wartosci wskaznika oraz o godzinach jego publikacji, a takze procedury
dotyczace przyjmowania i rozpatrywania skarg dotyczgcych procesu wyznaczania wskaznikOw
referencyjnych SARON i SARON Compound. SIX Index AG opublikowal na swojej stronie

internetowej pod adresem: www.six-group.com

Informacje dot. administratora SARON
Administratorem SARON jest SIX Index AG,
Pfingstweidstrasse 110, 8005 Ziirich, Szwajcaria

Tel.: +41 58 399 2111, Email: indexdata@six-group.com

Informacje o wskazniku 30-Day SOFR Average

30-Day SOFR Average jest wskaznikiem stopy procentowej, opracowywanym przez Bank Rezerwy
Federalnej w Nowym Jorku (Federal Reserve Bank of New York), ktory petni role administratora
wskaznika. Wskaznik wyliczany jest jako skladana stopa procentowa wyliczona na podstawie

dziennych stawek SOFR (Secured Overnight Financing Rate) opublikowanych w dni robocze w

kroczacym okresie ostatnich 30 dni kalendarzowych.
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Szczegotowe informacje dotyczace 30-Day SOFR Average, w tym opis metodyki jego
opracowywania, historyczne warto$ci, zasady publikacji oraz inne kluczowe dokumenty, sa
publikowane przez administratora na oficjalnej stronie internetowej pod adresem:

https://www.newyorkfed.org/markets/reference-rates/sofr-averages-and-index

Informacje dot. administratora 30-Day SOFR Average
Administratorem 30-Day SOFR Average jest Federal Reserve Bank of New York

Strona internetowa: https://www.newyorkfed.org

Informacje przedstawione w niniejszym dokumencie maja charakter ogolny. Klienci i kontrahenci
Banku, ktorzy zawarli (lub moga w przysztosci zawrze¢) umowg z Bankiem lub nabyli (lub moga w
przysztosci naby¢) instrumenty finansowe, ktore zawieraja odniesienie do wskaznika referencyjnego,
powinni przeprowadzi¢ niezalezng analiz¢ ryzyka. Bank nie jest w stanie zapewni¢, ze powyzsze
informacje sa wyczerpujace, ani tez nie jest w stanie wyrazi¢ pogladu na temat prawdopodobienstwa

wystapienia jakiegokolwiek zdarzenia dotyczacego wskaznika referencyjnego.
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