Polityka wykonywania zlecen w SGB-Banku S.A.

Poznan, czerwiec 2026 r.
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ROZDZIAL 1. POSTANOWIENIA OGOLNE

81

1. Niniejsza Polityka wykonywania zlecen w SGB-Banku S.A. (,,Polityka”), okresla zasady
dziatania Banku w zakresie nabycia lub zbycia instrumentow finansowych lub innych
kontraktoéw pochodnych dotyczacych instrumentow dewizowych niebedacych instrumentem
finansowym w transakcjach z Klientem na rachunek wiasny Banku w celu wykonania
zlecenia Klienta. Polityka wyznacza rowniez ramy dziatan Banku w zakresie wykonania
cigzacych na nim obowigzkéw dotyczacych dzialania w najlepiej pojetym interesie Klienta
oraz uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta..

2. Polityka realizuje wymogi wynikajace z treSci Dyrektywy MIFID Il, Rozporzadzenia
Delegowanego oraz Ustawy o obrocie.

3. Polityka nie ma zastosowania do Klientéw zaklasyfikowanych przez Bank jako Uprawniony
kontrahent zgodnie z obowigzujaca w Banku ,Procedurg przeprowadzania ankiety
odpowiednio$ci oraz klasyfikacji Klienta przy §wiadczeniu ustug inwestycyjnych”.

4. Niezaleznie od tresci ust. 3 powyzej, Bank w relacjach z Uprawnionymi kontrahentami
dziata uczciwie, rzetelnie i profesjonalnie oraz komunikuje si¢ w sposob rzetelny, wyrazny
i niewprowadzajacy w blad, z uwzglednieniem charakteru Uprawnionego kontrahenta i jego
dziatalnosci.

5. Obowiazek uzyskania mozliwie najlepszych wynikow dla Klienta nie oznacza zobowigzania
do uzyskania w kazdym przypadku najlepszej ceny lub najlepszego wyniku dla Klienta.
Niezaleznie od uzyskanego wyniku lub ceny, Bank zachowuje prawo do wynagrodzenia z
tytutu prowadzonej dziatalno$ci i podejmowanego ryzyka.

6. Klient moze zwroci¢ si¢ do Banku z pisemng prosba o udzielenie informacji, w jaki sposob
Bank wywigzat si¢ z obowigzku, o ktorym mowa w ust. 1 powyze;j.

§2

Uzyte w Polityce okreslenia oznaczajg:

a) Bank — SGB-Bank S.A.,

b) Dyrektywa MiFID Il - Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia
15 maja 2014 r. wsprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajaca
dyrektywe 2002/92/WE 1 dyrektywe 2011/61/UE,

¢) Klient — podmiot, z ktérym Bank zawart lub zamierza zawrze¢ Umowg,

d) Klient profesjonalny — podmiot, z ktérym Bank zawart Umowe, i ktory posiada
do$wiadczenie i wiedz¢ pozwalajace na podejmowanie wilasciwych decyzji
inwestycyjnych, jak rowniez na wlasciwa ocene¢ ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami.
Katalog podmiotéw bedacych klientami profesjonalnymi okreslony zostal w art. 3 pkt
39b) Ustawy o obrocie,

e) Regulamin — obowigzujacy w Banku Regulamin zawierania transakcji na instrumentach
finansowych,

f) Rozporzadzenie Delegowane — Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565
uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,

g) System Wykonywania Zlecen: - rynek regulowany, Multilateral Trading Facility (MTF),
Organised Trading Facility (OTF), podmiot systematycznie internalizujacy transakcje
badz animatora rynku czy inny podmiot zapewniajagcy plynno$¢ instrumentow
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finansowych lub podmiot, ktéry w panstwie trzecim speinia rolg¢ podobng do tych, ktore
spetniajg wyzej wymienione podmioty,

h) Umowa - umowa zawarta pomigdzy Bankiem a Klientem, ktdrej przedmiotem jest
zawieranie transakcji na instrumentach finansowych lub innych kontraktach pochodnych
dotyczgcych instrumentdw dewizowych niebedacych instrumentami finansowymi na
rachunek wiasny Banku w celu wykonania zlecenia Klienta (umowa o wykonywanie
zlecen).

1) Uprawniony kontrahent — podmiot bedacy klientem profesjonalnym, z ktorym Bank
zawart Umowe, okreslony w art. 3 pkt 39d) Ustawy o obrocie;

j) Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tj. Dz. U.z 2023 r., poz. 648 z p6zn. zm.).

ROZDZIAL 2. MIEJSCE WYKONYWANIA ZLECEN

83

. Bank wykonuje zlecenia Klientbw w modelu zawierania transakcji nabycia lub zbycia na
rachunek wlasny Banku. Miejscem zawarcia kazdej transakcji jest Bank, niebedacy
Systemem Wykonywania Zlecen. Bank stosuje i dokonuje regularnego przegladu
mechanizmow wskazanych w ust. 3-6 ponizej, aby zapewni¢, ze portfel wlasny Banku jest
odpowiedni dla Klienta w poréwnaniu z Systemami Wykonywania Zlecen.

. Pomimo zapewnienia przez Bank godziwej ceny w transakcjach z Klientami, Klienci
akceptuja dodatkowe ryzyka zwigzane z zawieraniem z Bankiem transakcji poza Systemem
Wykonywania Zlecen, w tym ryzyko mniejszej ptynnosci i przejrzystosci oraz ryzyko, ze
cena uzyskana w Systemie Wykonywania Zlecen bytaby korzystniejsza niz cena uzgodniona
dla transakcji z Bankiem.

. W celu zapewnienia godziwej ceny w transakcjach z Klientami, Bank korzysta z uznanych
podmiotow zewnetrznych takich jak Bloomberg oraz Refinitiv stuzacych jako dostawcy
informacyjnych cen rynkowych. Wybierajac te podmioty Bank kieruje si¢ ich
wiarygodnoscig jako czotowych dostawcoOw danych na rynku finansowym.

. Bank nie przekazuje zlecen Klientéw do innego miejsca wykonania, jednakze w przypadku
niektorych zlecen Klientow, Bank zawiera transakcje odwrotne zamykajace ryzyko rynkowe
wynikajace z wykonania zlecenia Klienta. Transakcje te zawierane sa przez Bank,
bezposrednio lub za posrednictwem Bloomberg Trading Facility BV, z podmiotami trzecimi
bedacymi renomowanymi instytucjami finansowymi (bankami), z ktorymi Bank posiada
relacje biznesowe oraz ustanowione limity transakcyjne.

. Na podstawie relacji biznesowej z tymi instytucjami finansowymi, Bank szacuje oczekiwany
kurs rynkowy bedacy podstawa wyliczenia marzy dla transakcji Banku z Klientami.

. Bank stosuje takze wewnetrze regulacje oraz mechanizmy wyznaczania limitow
transakcyjnych, na podstawie ktérych wybiera instytucje finansowe, z ktérymi zawiera
transakcje odwrotne zamykajace ryzyko rynkowe. Dokonujac wyboru tych instytucji
finansowych, chcac zapewni¢ Klientom godziwa ceng w transakcjach z Bankiem, Bank
kieruje si¢ konkurencyjnosciag stosowanych przez nie cen oraz szybkoscig kwotowan.



ROZDZIAL 3. SPOSOB ZAWIERANIA TRANSAKCJI
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1. Polityka obejmuje transakcje, ktorych przedmiotem sg:

a) dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,

b) dluzne papiery wartoSciowe pozostalych emitentéw niedopuszczone do obrotu
zorganizowanego,

¢) niedopuszczone do obrotu zorganizowanego swapy, umowy forward na kurs terminowy,
z wytaczeniem kontraktow pochodnych dotyczacych instrumentu dewizowego (waluty),
o ktérych mowa w 8§ 3 Regulaminu;

d) dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane na podstawie art. 39p ust. 1 ustawy z dnia 27
pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym
dopuszczone do zorganizowanego obrotu;

e) inne kontrakty pochodne dotyczace instrumentu dewizowego niebedace instrumentem
finansowym.

2. W przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty inne niz kontrakty pochodne,
transakcje zawierane sg poprzez obustronne uzgodnienie istotnych warunkéw lub na
podstawie dyspozycji ztozonej Bankowi przez Klienta do wykonania zlecenia nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych, na warunkach i wedlug wytycznych okreslonych w
zalaczniku nr 1 do Regulaminu.

3. Transakcje, ktorych przedmiotem sg kontrakty pochodne, zawierane sg poprzez obustronne
uzgodnienie istotnych warunkéw, zgodnie z zatgcznikiem nr 2 do Regulaminu.

ROZDZIAL 4. DZIALANIE W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTA
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1. W celu dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta oraz uzyskania mozliwie najlepszych
wynikow dla Klienta w zwigzku z wykonaniem zlecenia, Bank przy ustalaniu niniejszej
Polityki wziat pod uwage nastepujace czynniki:

a) cena danego instrumentu,

b) koszty ponoszone przez Klienta (optaty i prowizje),

C) szybkos$¢ (czas zawarcia transakcji),

d) prawdopodobienstwo realizacji i rozliczenia transakcji,

e) wielko$¢ zlecenia,

f) charakter zlecenia,

g) inne czynniki mogace mie¢ znaczacy wptyw na realizacje transakcji.

2. W zwiazku z przyjetym w Banku modelem zawierania transakcji na rachunek wtasny, Bank
analizujac powyzsze kryteria, w celu dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta oraz
wypelnienia ~ wymogu  najlepszego wykonania, przyjmuje za kryteria
o najwyzszej randze ceng danego instrumentu oraz koszty ponoszone przez Klienta.

3. Znaczenie czynnikdw opisanych w ust. 1 Bank ustalit w oparciu o wlasne doswiadczenie i
wlasng oceng, biorgc pod uwage w szczeg6lnosci charakterystyke (kategorie) Klienta,
charakterystyke 1 przedmiot transakcji, a takze miejsce jej wykonania. Bank zapewnia
godziwos¢ ceny danego instrumentu poprzez weryfikacje biezacych cen rynkowych w
systemach zewnetrznych (Bloomberg, Reuters) oraz stosuje akceptowalng przez Klienta
marze.



4. W sytuacji braku biezacych cen rynkowych, Bank zapewnia godziwo$¢ ceny danego
instrumentu w drodze pordéwnania z innymi produktami najbardziej odpowiadajgcymi
charakterystyce instrumentu bedacego przedmiotem zlecenia.

5. Bank oswiadcza, ze w przypadku szczegdétowych oraz konkretnych dyspozycji ze strony
Klienta, moze doj$¢ do sytuacji uniemozliwiajacych podjgcie dziatan wynikajacych z
Polityki, w szczegdlnosci dzialania w najlepiej pojetym interesie Klienta oraz uzyskania
mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta.

ROZDZIAL 5. PRZEGLAD I AKTUALIZACJA POLITYKI
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1. Bank regularnie monitoruje skuteczno$¢ wdrozonych rozwigzan w zakresie stosowanej
Polityki.

2. Bank dokonuje przegladu i zobowigzuje si¢ do ewentualnych zmian Polityki w celu
utrzymania zapewnienia dziatania w najlepiej pojetym interesie oraz dazenia do uzyskania
mozliwie najlepszych wynikow dla Klienta.

3. Przeglad Polityki dokonywany jest co najmniej raz na rok lub czgsciej, jesli dojdzie do
zmiany sposobu i zakresu $wiadczenia ustug lub innej istotnej zmiany, ktdora moze miec
wpltyw na Polityke, w tym zmiany, ktora wptywa na zdolno$¢ do osiggania przez Bank
najlepszego wyniku dla Klienta.

4. Bank poinformuje Klienta o kazdej istotnej zmianie Polityki mogacej wptynac¢ na zdolnosé¢
Banku do dzialania w najlepiej pojetym interesie Klienta oraz uzyskania mozliwie
najlepszych wynikéw dla Klienta w sposéb uzgodniony w Umowie oraz poprzez
umieszczenie zaktualizowanej Polityki na stronie internetowej Banku www.sgb.pl.


http://www.sgb.pl/

