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przeglad makroekonomiczny Polski

®We wrzesniu 2016 r. odczyt indeksu PMI dla polskiego sektora przemysto-
wego ponownie ulegl poprawie, rosnac z 51,5 pkt. do 52,2 pkt. Oznacza to,
ze uwarunkowania gospodarcze w polskim sektorze przemystowym poprawily
si¢ po pogorszeniu zaobserwowanym na poczatku trzeciego kwartatu. Tempo
wztrostu wielkosci produkeji oraz liczby nowych zamoéwien bylo najszybsze od
marca, gléwnie dzieki wzmozonemu naplywowi kontraktéw eksportowych.
Spad! poziom zaleglosci produkcyjnych, a takze zapaséw pozycji zakupionych
i wyrobéw gotowych. Niepokoi¢ moze za to fakt, ze liczba nowych miejsc pracy
wztosta najwolniej od dwéch lat, i to pomimo zwigkszonej aktywnosci przedsie-
biorstw. W komunikacie prasowym IHS Markit zaznaczono, ze we wrzesniu
warunki w polskim sektorze przemystowym byly najlepsze od szesciu miesiecy.
Ozywienie zaobserwowane w ciagu ostatnich dwéch miesiecy badant potwierdzi-
ly réwniez dane dotyczace produkeji przemystowej. Biorac to pod uwage, pro-
gnozy THS Markit na biezacy rok wciaz przewiduja wzrost zaréwno wielko$ci
produkgji, jak i PKB, o 3,4%.

o Wedlug GUS, w sierpniu 2016 r. produkcja sprzedana przemysitu wzrosla
0 7,5% t/t, w ujeciu miesiecznym produkcja wzrosta o 3,3%. W cenach stalych,
po wyeliminowaniu wplywu czynnikéw o charakterze sezonowym, produkcja
przemyslowa okazala si¢ o 5,1% wyzsza niz przed rokiem i o 2,1% wyzsza niz
przed miesiacem. W stosunku do sierpnia 2015 r. niewyréwnany sezonowo
wztrost produkcji sprzedanej odnotowano w dwudziestu szesciu dzialach prze-
mystu. Spadek produkeji nastapil w o$miu dziatach. Natomiast produkcja bu-
dowlano-montazowa wyréwnana sezonowo w ujeciu rocznym kolejny raz
z rzedu okazala si¢ znacznie nizsza. Tym razem spadta ona az o 20,3%, malejac
zarazem o 55% w ujeciu miesiccznym. Tak jak w poprzednich miesiacach,
w skali roku spadek produkcji budowlanej zaobserwowano we wszystkich dzia-
lach.

®/nacznej poprawie ulegla w sierpniu sprzedaz detaliczna. Odnotowano jej
wzrost w cenach stalych w ujeciu rocznym o 7,8% (wobec 4,4% przed miesia-
cem). W poréwnaniu z lipcem 2016 r. sprzedaz wzrosta o 1,4%. W okresie
od stycznia do sierpnia 2016 t. wzrost sprzedazy detalicznej w skali roku wyni6st
5,2% (wobec 3,5% w analogicznym okresie 2015 r.). W skali roku obserwowano
wzrost sprzedazy we wszystkich grupach .

o Wedlug GUS w zakresie danych dotyczacych wymiany handlowej z zagrani-
ca, w okresie od stycznia do lipca 2016 r. eksport w cenach biezacych wyniost
455,34 mld zl, a import 436,50 mld zi. Dodatnie saldo osiagneto 18,84 mld zt
wobec 7,16 mld zt nadwyzki w okresie od stycznia do lipca 2015 r.
W poréwnaniu z analogicznym okresem 2015 r. eksport zwigkszyl si¢ o 5,6%,
a import o 3,0%. Po siedmiu miesiacach 2016 r. wsréd gléwnych partnerow
handlowych Polski odnotowano wzrost eksportu do wszystkich krajéw z pierw-
szej dziesiatki, a importu — z Belgii, Chin, ze Standéw Zjednoczonych, z Francji,
Niemiec, Wielkiej Brytanii, Czech i Holandii. Spadek importu odnotowano
w wymianie z Rosja i Wlochami.

® Miesigczne dane NBP wskazaly na wyhamowanie poprawy w handlu zagra-
nicznym. Zgodnie z nimi, saldo wymiany towarowej w lipcu okazalo si¢ ujem-
ne, wynoszac -1,38 mld zt wobec 1,78 mld zt w czerwcu. Eksport wyniost
59,44 mld zl i wzrést tylko o 0,8% t/r, spadajac o 11,3% m/m. Natomiast im-
port osiagnat 60,81 mld zt, malejac o 1,9% t/r i 0 6,7% m/m. Na ostabienie
importu i eksportu pewien wplyw wywarly wakacyjne przestoje w branzy moto-
ryzacyjnej w Polsce i za granica.

® Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spolecznej poinformowalo, ze stopa
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bezrobocia rejestrowanego we wrzesniu

2016 r. wyniosta 8,4% w poréwnaniu z 9,7%
we wrzesniu ubieglego roku. Stopa bezrobo-
cia okazala si¢ najnizsza od czerwca 1991 r.
Liczba bezrobotnych na koniec wrzesnia
wyniosta 1,3 mln oséb i w pordéwnaniu
do sierpnia spadta o 21,2 tys. oséb. Pracodaw-
cy zglosili do urzedéw pracy 137,1 tys. ofert
wolnych miejsc pracy i miejsc aktywizacji
zawodowej (+7,2% t/1).

®Przeci¢tne zatrudnienie w sektorze przed-
sigbiorstw w sierpniu wyniosto 5.760,7 tys.
0s6b 1 w stosunku do lipca nie zmienilo sie,
natomiast w stosunku rocznym bylo wyzsze
o 3,1% t/r. Przecigtne miesigczne wynagro-
dzenie brutto w sektorze przedsigbiorstw
wyniosto 4.212,6 zt i wzrosto 0 4,7% t/r.

o Wedtug danych GUS ceny towaréw i ustug
konsumpcyjnych we wrzesniu 2016 1. spadty
0 0,5% t/t i nie zmienily si¢ w ujeciu mie-
sigcznym. Najwickszy wplyw na wskaznik

wyzsze transportu

(0 1,1%), odziezy i obuwia (o 0,9%) i mieszka-

nia (0 0,1%), ktére podwyzszyly wskaznik

odpowiednio o 0,09 p.p., 0,05 p.p. i 0,03 p.p.

ogbélem  mialy ceny

BIULETYN MAKROEKONOMICZNY

Nizsze ceny zwiazane z rekreacja i kultura
(o 1,4%), zdrowiem (o 0,9%) i zywnoscia
(0 0,2%) obnizyly ten wskaznik odpowiednio
0 0,09 p.p.i0 0,05 p.p.

®Na pazdziernikowym posiedzeniu Rady Poli-
tyki Pienigznej zdecydowano o pozostawie-
niu podstawowych stép procentowych bez
zmian. Podstawowa stopa procentowa NBP
nadal wynosi 1,50%. Podobnie jak podczas
poprzednich posiedzen, Rada podtrzymata
oceng, ze w $wietle dostgpnych danych i pro-
gnoz obecny poziom stép procentowych
sprzyja  utrzymaniu  polskiej gospodarki
na $ciezce zrOwnowazonego wzrostu oraz
pozwala zachowaé réwnowage makroekono-
miczna. Podczas konferencji, ktéra odbyta si¢
po posiedzeniu Rady, Prezes NBP A. Glapin-
ski  podkredlit, Ze tempo wzrostu PKB
w 2017 r. bedzie wyzsze od tegorocznego
i zblizy si¢ do 4%. W tej sytuacji nie ma po-
wodoéw do dyskusji nad obnizka podstawo-
wych stép procentowych NBP, poniewaz
gospodarka jest rosnaca i bedzie bardziej
rosnaca. Prezes NBP podkreslit réwniez, iz
ma nadzieje, ze rada zacznie podnosi¢ stope

referencyjna od poczatku 2018 r., poniewaz

STR. 2

w przyszlym roku nie bedzie podstawy do
podwyzek stop.

o7/ dniem 13 pazdziernika br. Premier Beata
Szydlo powolala Marka Chrzanowskiego,
bylego czlonka RPP, na stanowisko Przewod-
niczacego Komisji Nadzoru Finansowego.

® Pawel Szalamacha zlozyl rezygnacje z funkeji
ministra finanséw stwierdzajac, ze wydarzenia
przybraly obrét niekoniecznie wskazujacy
na mozliwo$¢ kontynuowania jego misji. Jego
zadania przejal M. Morawiecki, ktory zostal
powolany na stanowisko wicepremiera oraz
ministra rozwoju i finanséw, a dodatkowo
bedzie przewodniczacym nowo powolanego
Komitetu Ekonomicznego Rady Ministréw.
bedzie odtad podlegad
14 wiceministrow i ok. 64 tys. urzednikow.

Wicepremierowi

Priorytetem dziatari M. Morawieckiego bedzie
realizacja planu na rzecz odpowiedzialnego
rozwoju. Dymisja P. Szatamachy moze jednak
w dluzszym okresie wzbudzi¢ watpliwosci
inwestoréw o skutecznos$¢ dzialan majacych
na celu uszczelnienie systemu podatkowego
i utrzymanie deficytu sektora finanséw pu-
blicznych ponizej 3% PKB.

przeglad makroekonomiczny swiata

o We wrzesniowym przegladzie sytuacji makrockonomicznej Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju stwierdzono, ze §wiatowa gospodarka w tym roku bedzie
rosta wolniej niz w 2015 r., a w 2017 r. nastapi tylko skromne przyspieszenie wzro-
stu gospodarczego. Wedlug najnowszej prognozy OECD, produkt krajowy brut-
to w Stanach Zjednoczonych ma wzrosnaé o 1,4% w 2016 r. i o 2,1% w 2017 r.
W strefie euro wzrost ten ma wyniesé 1,5% w 2016 1.1 1,4% w 2017 r.

®Zgodnie z ostatecznym odczytem Biura Analiz Ekonomicznych, w II kwartale
2016 r. amerykanski PKB wzrdést w ujeciu annualizowanym o 1,4% wobec 0,8%
w I kwartale 2016 r. Pomimo rewizji wzrost w Stanach Zjednoczonych pozostat
staby, a jedynym silnym jego filarem okazaly si¢ wydatki konsumpcyjne.

® Oceny koniunktury formutowane przez amerykanskie przedsi¢biorstwa po pogor-
szeniu zaobserwowanym w sierpniu poprawily sic. We wrzesniu indeks menedze-
réw logistyki ISM dla sektora przemyslowego wzrdst z 49,4 pkt. miesiac wezesniej
do 51,5 pkt. Na wzrost indeksu wplyneta silna poprawa subindekséw nowych za-
mowien i produkcji. Poprawil si¢ réwniez subindeks dotyczacy zatrudnienia, choé¢
pozostal na poziomie 49,7 pkt., ponizej granicznego poziomu 50 pkt. Poprawita si¢
tez koniunktura w sektorze ustug. Indeks ISM dla tego sektora we wrzesniu wzrdst
do 57,1 pkt. z 51,4 pkt. w lipcu. Bardzo silnie wzrosty wszystkie gléwne komponen-
ty indeksu, dotyczace produkgji, nowych zamdwien i zatrudnienia.

o \We wrzesniu wzrost zatrudnienia w amerykanskim sektorze prywatnym okazal si¢
umiarkowanie pozytywny. Liczba miejsc pracy w sektorach pozarolniczych wzrosta
0 156 tys. Stopa bezrobocia wzrosta do 5,0% z 4,9% w sierpniu.

®Na wrzesniowym posiedzeniu Federalnego Komitetu Otwartego Rynku zdecy-
dowano o pozostawieniu stopy funduszy federalnych bez zmian, w przedziale
0,25-0,50%. W komunikacie wydanym po posiedzeniu stwierdzono, ze argumenty
za podwyzka ulegly wzmocnieniu, ale sprawa nie zostala przesadzona. W tej sytuacji
wigkszos¢ czlonkéw Komitetu postanowila poczekaé na kolejne dowody potwier-
dzajace poprawe kondycji rynku pracy i powr6t inflacji do celu banku centralnego
(2%). Oceniajac stan gospodarki, Komitet podkreslil przyspieszenie wzrostu gospo-
darczego i dalsza poprawe na rynku pracy. Dostrzezono rosnaca konsumpcje oraz
stabos¢ inwestycji. W odréznieniu od komunikatu wydanego po poprzednim posie-

dzeniu stwierdzono jednak, Ze krétkoterminowe ryzyka
dla gospodarki amerykanskiej sa zréwnowazone. Na kon-
ferencji prasowej po posiedzeniu Komitetu J. Yellen po-
wiedziala, ze zdecydowano si¢, aby poczekaé z normaliza-
cja polityki pieni¢znej na kolejne dowody dalszej poprawy
sytuacji.

®\Wraz z komunikatem Komitetu opublikowano takze
najnowsze prognozy makrockonomiczne, w ktérych za-
kiada si¢ podwyzke stopy funduszy federalnych o 25 p.b.
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w 2016 r. Mediana przewidywan czlonkéw Komitetu na koniec 2017 r. spadta
do 1-1,25% 2z 1,5-1,75%, a na koniec 2018 r. — zmniejszyla si¢ do 1,75-2,0%
z 2,25-2,5%. Jednoczesnie obnizone zostaly prognozy wzrostu PKB Stanéw Zjed-
noczonych na 2016 r. do 1,8% z 2,0% spodziewanych w czerwcu.

® Indeks menedzeréw logistyki PMI dla sektora przemystowego strefy euro we wrze-
$niu osiagnat 52,6 pkt., powracajac niemal do poziomu obserwowanego w czerwcu
(52,8 pkt.). Poprawie ulegly wszystkie gléwne komponenty indeksu, dotyczace pro-
dukeji, nowych zaméwient (w tym zaméwient eksportowych), a takze zatrudnienia.
Szczegblnie silnie wzrosly jednak nowe zamoéwienia zagraniczne, ktérych liczba
zwigkszyla si¢ w tempie najszybszym od kwietnia 2014 r. Dzigki temu $rednia indek-
su za I1I kwartal byla nieznacznie wyzsza od $redniej za 11 kwartat 2016 1. (52,1 pkt.
wobec 52,0 pkt.). Wzrost indeksu PMI byl mozliwy gtéwnie dzigki poprawie uwa-
runkowan gospodarczych w niemieckim sektorze przemystowym. Indeks PMI dla
tego sektora okazal si¢ najwyzszy od 3 miesiecy i wynidst 54,3 pkt. Poprawily sie
réwniez odezyty dla sektora przemystowego w Austrii i Hiszpanii. Indeks dla wio-
skiego sektora przemystowego ponownie przekroczyl granice 50 pkt., a indeks
dla sektora francuskiego zblizyl si¢ do tego poziomu, osiagajac zarazem warto$¢
najwyzsza od 7 miesiecy (49,7 pkt.).

®lepsze odczyty dotyczace koniunktury znalazly sobie réwniez potwierdzenie
w twardych danych. Produkcja sprzedana przemystu wzrosta w sierpniu w strefie
euro o 1,8% t/r oraz 1,6% m/m, co bylo odczytem takze powyzej oczekiwan.

® Sytuacja na rynku pracy w strefie euro od miesigcy jest stabilna. Stopa bezrobocia
po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych pozostala w sierpniu na poziomie obser-
wowanym w ostatnich miesiacach 1 wyniosta 10,1% (wobec 10,7% w sierpniu
2015 1.).

oSprzedaz detaliczna w strefie euro w sierpniu spadlta o 0,1% m/m, rosnac
0 0,6% t/r (wobec wzrostu o 0,3% m/m i o 1,8% t/r w lipcu). Szacuncek inflacji
mierzonej wskaznikiem HICP zauwazalnie wzrdst — z 0,2% t/r w sierpniu
do 0,4% t/r we wrzesniu — i osiagnat poziom najwyzszy od pazdziernika 2014 .

rynek depozytowy w Polsce

BIULETYN MAKROEKONOMICZNY
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o7 zapiskéw dyskusji po wrzesniowym posiedzeniu Rady
Prezeséw EBC wynika, ze nie dyskutowano na nim skré-
cenia czasu realizacji programu ilosciowego ltagodzenia
polityki pienigznej. Dyskutanci podkredlili za to determi-
nacje w doprowadzeniu do powrotu inflacji do celu infla-
cyjnego, wynoszacego 2,0%, bez nadmiernych opéznient
i przy uzyciu wszelkich dostepnych instrumentéw. Zda-
niem czlonkéw Rady Prezeséw EBC, gospodarka strefy
euro wymaga dalszego stymulowania, poniewaz wciaz nie
widaé szybszego wzrostu cen. Takie stanowisko sugero-
waloby wrecz wydtuzenie lub rozszerzenie realizowanego
obecnie programu skupu aktywéw, bez mozliwosci jego
ograniczenia, co bylo przedmiotem spekulacji inwesto-
réw na poczatku pazdziernika.
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Wedtug danych NBP zobowiazania bankéw wobec gospodarstw domowych na ko-
niec sierpnia 2016 roku wzrosly zaledwie o 621 mln zt (0,09%) w poréwnaniu z po-
przednim miesiacem ksztaltujac si¢ na poziomie 686.621 mln zl. Stan depozytéw
terminowych zloZonych w bankach zmniejszyl si¢ w sierpniu az o 1.488 miln zt
w stosunku do lipca, natomiast stan na rachunkach wzrést o 2.108 mln zt w poréwna-
niu z ubieglym miesiacem.

Wedtug badan nt. wybranych aspektéw oszczedzania w polskim spoleczenstwie prze-
prowadzonych na zlecenie ZBP przez TNS Polska 35% ankietowanych zadeklarowa-
fo, Ze nie jest w stanie zaoszczedzi¢ miesiecznie zadnej kwoty (42% w roku ubiegtym).
Z pozostatych 65% mieszkancéw Polski okolo 36% oszczedza na ,,czarng godzing”,
29% z mysla o dobrach trwatego uzytku, 41% na swoje przyjemnosci, a zaledwie 4%
na zakup mieszkania badZ domu. Jesli chodzi o perspektywe wydania zgromadzonych
pieniedzy to az 57% badanych si¢ nad tym nie zastanawia, 24% zamierza to zrobi¢
w przeciagu najblizszego roku, a jedynie 2% w perspektywie od 10 lat i wiecej. Bada-
nie pokazalo takze, ze Polakom weciaz brakuje wiedzy na temat mozliwych sposobéw
oszczedzania. Prawie 25% za preferowana forme oszczedzania uznaje odkladanie
gotéwki, 20% ROR, a 17% nie potrafi odnies¢ si¢ do mozliwosci oszczedzania §rod-
kéw. W badaniu wziglo udzial 1.058 respondentéw powyzej 15 lat.

Na rynku depozytowym na przestrzeni ostatniego miesigca obserwowano niewielkie
zmiany oprocentowania. I tak z poczatkiem wrze$nia oprocentowanie depozytéw
1-miesi¢gcznych uksztaltowalo si¢ na poziomie 1,04% (spadek o 0,02 p.p. m/m),
a 3-miesi¢cznych na poziomie 1,69% (spadek o 0,03 p.p. m/m). W przypadku lokat
pétrocznych i rocznych ich §rednie oprocentowanie wyniosto kolejno 1,44% (spadek
0 0,02 p.p. m/m) i 1,54% (spadek o 0,01 p.p. m/m). Srednie oprocentowanie lokat
dwuletnich réwne bylo z kolei 1,66% (bez zmian m/m), natomiast oprocentowanie
rachunkéw  oszczednodciowych uksztaltowalo si¢ na poziomie 1,66% (spadek

00,04 p.p. m/m).

Srednie oprocentowanie depozytéw
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rynek walutowy

We wrzesniu w skali miesiaca ztoty umocnit si¢ o 1,49% w stosunku do euro i o 2,20%
w stosunku do dolara amerykaniskiego.

Eurodolar kontynuuje konsolidacje, ktéra trwa w pewnym sensie od poczatku sierpnia,
a na pewno, jesli chodzi o obecny zakres, od kofcowki owego miesiaca. Zakres
to okoto 1,1125 - 1,1238.

W dalszym ciagu panuje ogdlne przekonanie, ze jesli Federalny Komitet Otwartego
Rynku podwyzszy stopy procentowe to nastapi to w grudniu br. ,,Komitet sadzi, ze
kwestia podwyzki stopy funduszy federalnych ulegla wzmocnieniu, ale nie zostata
przesadzona” — to chyba kluczowa fraza wrzesniowego komunikatu FOMC. Kierow-
nictwo FED chce zaczeka¢ na kolejne dowody potwierdzajace poprawe kondycji ryn-
ku pracy i powrdt inflacji do 2%. Wigkszosé cztonkéw FOMC (zaréwno tych maja-
cych prawo glosu jak i nieglosujacych) widzialoby stopy nie nizsze niz 1,125%
na koniec 2017 roku (Srodek przedziatu 1,00-1,25%). Oznaczaloby to zaledwie dwie
podwyzki w przysztym roku (i jedna w 2016 r.).

Na poczatku wrzesnia agencja Moody's nie zmienita ratingu kredytowego Polski pozo-
stawiajac réwniez negatywna perspektywe. Decyzja byla jak najbardziej pozytywna,
cho¢ grozba obnizenia wiarygodnosci kredytowej naszego kraju wciaz pozostaje, cho-
ciazby w przyszlym roku.

Na koniec wrzesnia za euro placono 4,2939 z1, a za dolara amerykanskiego 3,8217 z1.

rynek miedzybankowy

We wrzesniu na rynku miedzybankowym poziom kwotowan na dluzszych terminach
pozostal niezmieniony. Trzymiesieczny WIBID 30 wrzesnia podobnie jak na koniec
sierpnia, ksztattowal si¢ na poziomie 1,51%. Natomiast WIBOR odpowiednio 1,71%.
Nizsze oczekiwania dotyczace tempa wzrostu polskiej gospodarki sprawily, Zze obecnie
ckonomisci spodziewajq si¢ pierwszej podwyzki stop procentowych przez RPP dopie-
ro w pierwszym kwartale 2018 roku.

rynek diugu

We wrzesniu w stosunku do korica sierpnia krzywa przesunela si¢ w gére na calej

dtugosci od 5 do 20 p.b.

Minister Finanséw na przetargu zaoferowal obligacje o stalym oprocentowaniu: krot-
koterminowe OK1018 oraz dlugoterminowe (DS0727 - nowy benchmark 10Y) o Iacz-
nej wartosci 3-6 mld zl. Popyt przekroczyl podaz i w nieco wigkszym stopniu skon-
centrowal si¢ na obligacjach dlugoterminowych, stad tez Min. Finanséw sprzedal obli-
gacje 10-letnie za okoto 4 mld z1, natomiast 2-letnie za okolo 2 mld zt. Min. Finanséw
wykorzystal stosunkowo duzy popyt przy cenach zblizonych do rynku wtérnego
i zaoferowat aukcje dodatkowa, na ktérej sprzedal wszystkie oferowane obligacje krét-
koterminowe (za 500 mln z1).

Niestety na obligacjach dlugoterminowych rynek nie wytrzymal podazy (sprzedano
320 mln zt z oferowanych 700 mln zl) co zaowocowalo wzrostami rentownosci
na rynku wtérnym. Rentownosci przekroczyly poziom 3% czyli poziom ostatni raz
widziany w czerwcu b.r.. Potrzeby pozyczkowe zostaly sfinansowane w 91%, na ko-
niec wrze$nia 2016 r. $rednia zapadalnos¢ diugu krajowego wzrosta do 4,39
(4,27 na koniec 2015 r.), a dlugu ogélem wzrosta do 5,24 (5,22 na koniec 2015 r.).
Wrzesien nie przynidst zadnych zmian w polityce monetarnej gléwnych bankéw cen-
tralnych. FED po raz kolejny nie zdecydowal si¢ na podwyzke stép procentowych.
Z kolei EBC nie zmienil stép procentowych, ale tez nie zadeklarowal przedluzenia
terminu skupu aktywéw. Na koniec wrzesnia 2016 rentownos¢ obligacji dla 2-letnich
ksztaltowala si¢ na poziomie 1,726% (sierpienn 1,621%), obligacji 5-letnich 2,325%
(sierpienr 2,154%), obligacji 10-letnich 2,912% (sierpieni 2,76%).

rynek akcji

Gléwny indeks warszawskiej gieldy (WIG) we wrzesniu spadt o 1,77% m/m, w sto-
sunku do wrzesnia ub.r. odnotowano spadek o 5,50%. Na ostatniej sesji wartos¢ in-
deksu WIG osiagneta 47 084,94 pkt., miesigczne minimum wyniosto 46 756,18 pkt.,
maksimum wyniosto 48 478,28 pkt.
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Ksztattowanie sie kurséw walutowych
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Wartosé obrotéw akcjami na rynku kasowym wyniosta 16,49 mld zt wobec
15,42 mld zt w miesiacu sierpniu b.r. i wobec 16,97 mld zt w wrzesniu ub.r.
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Indeks WIG orazWI1G20

Na rynku kontraktéw terminowych obroty wyniosty 19,31 mld zt wobec #9000 1820
10,87 mld zt w miesiacu sierpniu b.r. i wobec 23,83 mld zl we wrzesniu ub.r. 48 500 1800
We wrzesniu calkowita kapitalizacja 484 notowanych spélek wyniosta 1780
94856 mld zl (w sierpniu b.r. notowano 482 spétki o kapitalizacji: 48000 1760
991,27 mld zl, a we wrzesniu ub.r. notowano 476 spétki o kapitalizacji: © 4750 1740
112455 mld z1). = 1720
Na koniec miesiaca $rednia warto$é podstawowych wskaznikéw gieldowych 47000 1700
wyniosta: C/Z: 17,3 (w sietpniu b.r.: 18,1), C/WK: 0,79 (0,82), a stopa dywi- 26 500 1680
dendy: 3,7 (3.,9). 1660
Notowania WIG 1 WIG20 we wrzesniu 2016 zanotowaly spadki niestety zde- 46000 1640
cydowanie glebsze od rynkéw globalnych. We wrze$niu mialo miejsce rozlicze- o109 0809 109 2209 2909
WIG WIG20

nie kontraktéw terminowych (trzeci piatek miesiaca) co widaé po wzroscie
obrotéw na rynku terminowym. Giéwnym tematem na rynkach globalnych sa
wybory prezydenckie w USA. Ewentualna wygrana Trumpa jest przez rynki
oceniana negatywnie. Wybory odbeda si¢ 8 listopada 2016 roku do ogloszenia
oficjalnych wynikéw wyboréw rynki uwaznie beda obserwowac sondaze przed-
wyborcze. Po wyborach na pierwszy plan powinien wréci¢ temat Brexitu.

Zsédto: Reuters

wybrane wskazniki makroekonomiczne

STR. 5

WIG20

* dane skorygowane
 wzrost PKB za caly rok
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