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przeglad makroekonomiczny Polski

o Wedlug GUS, produkt krajowy brutto w ubieglym roku byl realnie wyzszy
o 2,8% w poréwnaniu z rokiem 2015. Analogiczny wzrost w 2015 r. wyni6st
3,9% (w cenach stalych roku poprzedniego). W 2016 r. popyt krajowy wzrdst
realnie o 2,8%. Spozycie ogdétem zwigkszylo si¢ o 3,6%, podobnie jak spozycie
w sektorze gospodarstw domowych. Akumulacja brutto spadla realnie o 0,3%,
w tym naklady brutto na srodki trwale obnizyly si¢ o 5,5%.

®ndeks menedzeréw logistyki PMI dla polskiego sektora przemystowego
ro$nie nieprzerwanie od listopada. W styczniu indeks ten wzrdst z grudniowego
poziomu 54,3 pkt. do 54,8 pkt., $wiadczac o najsilniejszej poprawie warunkdw
gospodarczych od marca 2015 r. Poprawa odczytu indeksu PMI byta spowodo-
wana najszybszym od trzech lat wzrostem wielkosci produkeji, naplywem no-
wych zamoéwien krajowych i zagranicznych wraz z redukeja zaleglosci produk-
cyjnych, a takze zwigkszeniem zapaséw pozycji zakupionych do najwyzszego
poziomu od lipca 1998 r. Zwolnito za to tempo tworzenia nowych miejsc pracy,
ale bylo weiaz silne. Utrzymala sig silna presja kosztéw produkdiji. Srednie koszty
zwigkszyly sic w drugim najszybszym tempie od pigciu lat. Doprowadzito
to do znacznego wzrostu cen wyrobow gotowych (drugiego najsilniejszego
od maja 2011 r.).

o\ listopadzie 2016 r. zaobserwowano ozywienie produkcji przemystowej,
ktére trwalo réwniez w grudniu. Wedlug GUS, po wyeliminowaniu wplywu
czynnikéw o charakterze sezonowym produkcja sprzedana przemystu w cenach
stalych (w przedsi¢biorstwach o liczbie pracujacych powyzej dziewieciu oséb)
w ostatnim miesiacu 2016 r. byla o 3,9% wyzsza niz przed rokiem, a w ujeciu
miesiecznym zwigkszyla si¢ o 1,6%. W stosunku do grudnia 2015 r. wzrost pro-
dukcji sprzedanej odnotowano w szesnastu (sposrod trzydziestu czterech) dzia-
lach przemystu.

®Powoli stabnie spadek produkcji budowlano-montazowej. Produkcja
ta wyréwnana sezonowo uksztaltowala si¢ w grudniu na poziomie nizszym
0 9,8% t/t, jednak wyzszym o 2,5% m/m. W poréwnaniu z listopadem niewy-
réwnany sezonowo wzrost produkeji wystapil we wszystkich dziatach, czyli
w jednostkach wykonujacych roboty budowlane specjalistyczne (+39,9%), robo-
ty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodnej (+36,9%) i roboty
budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw (+28,3%).

®Zgodnie z danymi GUS, w grudniu odnotowano wzrost sprzedazy detalicznej
w cenach stalych o 6,1% 1/t (wobec wzrostu o 7,4% t/r przed miesiacem
oraz 0 7,0% t/r w grudniu 2015 r.). W poréwnaniu z listopadem sprzedaz wzro-
sta 0 20,6%. W okresie od stycznia do grudnia 2016 1. wzrost sprzedazy detalicz-
nej w cenach stalych wyniost 5,7% t/r (w poréwnaniu ze wzrostem o 3,7% t/t
w 2015 r.). W cenach biezacych sprzedaz wzrosta o 6,4% t/rio0 21,3% m/m.

o Aktywnos$¢ inwestycyjna w gospodarce jest wciaz niska. Z informacji NBP
o kondycji sektora przedsigbiorstw w IV kwartale 2016 r. wynika, ze przedsie-
biorstwa prywatne nie zamierzaja zwicksza¢ dziatalnosci inwestycyjnej ani tez
wznowi¢ wstrzymanych w ubieglym roku inwestycji. Decyzje inwestycyjne
przedsicbiorstw prywatnych hamuje przede wszystkim wysoka niepewnos¢.
Wyraznego ozywienia aktywnosci inwestycyjnej mozna si¢ natomiast spodziewaé
w sektorze publicznym. Przedsigbiorstwa publiczne planuja zwickszy¢ liczbe
nowych inwestycji w 2017 1. oraz przyspieszy¢ dynamike naktadéw.

®Za ograniczenie inwestycji w 2016 r. odpowiadaja gléwnie przedsi¢biorstwa
publiczne, w tym zwtlaszcza przedsigbiorstwa samorzadowe. Z danych Minister-
stwa Finanséw wynika, ze warto§¢ inwestycji jednostek samorzadu terytorialnego
w 2016 r. spadta do 24,16 mld zt wobec 37,22 mld zt w 2015 r. W budZetach
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jednostek samorzadu terytorialnego w 2016 r.
odnotowano nadwyzke wynoszaca 7,69 mld zt
przy planowanym deficycie w wysokosci
6,57 mld zL. W okresie do listopada nadwyzka
ta wynosila jednak jeszcze 19,11 mld zl. Jej
spadek moze $wiadczyé o przyspieszeniu
absorpcji unijnych srodkéw.

o\ okresie od stycznia do listopada 2016 r.
eksport w cenach Dbiezacych wyniést
730,01 mld zl, a import 711,11 mld zt. Do-
datnie saldo osiagneto 18,91 mld zt wobec
19,13 mld zt w okresie od stycznia do paz-
dziernika 2016 r. oraz 9,6 mld zt w okresie
od do 2015 1.
W poréwnaniu z analogicznym okresem mi-
nionego roku eksport zwickszyt sic o 5,7%,

stycznia listopada
a import byt wyzszy o 4,4%.

o\ samym listopadzie zaobserwowano nie-
znaczne ozywienie w wymianie handlowej
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i dzialania protekcjonistyczne, ograniczajace
wymiang¢ handlowa na swiecie. Eksport bedzie
za to wspiera¢ slaby zloty i rosnacy popyt
zewnetrzny. Z danych GUS wynika, Ze liczba
zamowien eksportowych w przemysle w grud-
niu ubieglego roku zwigkszyla si¢ w ujeciu
rocznym az o 28,6%.

® Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spo-
lecznej poinformowalo, ze w styczniu 2017 r.
nastapil sezonowy wzrost stopy bezrobocia
rejestrowanego do 8,7% z 8,3% w grudniu
2016 1. Jednoczesnie styczniowa stopa bezro-
bocia rejestrowanego byla najnizsza od stycz-
nia 1992 r. Pracodawcy zglosili w styczniu
do urzedéw pracy oferty 120,3 tys. miejsc
pracy i aktywizacji zawodowej (+38,3% t/f).
Liczba bezrobotnych na koniec stycznia byla
0 249,3 tys. oséb nizsza niz przed rokiem
(-15,1% t/1). W urzedach pracy zarejestrowa-
nych byto 1,4 mln oséb.
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tale ubieglego roku odczuwalo ja juz 62%
ankietowanych  przedsigbiorstw,
od 2008 r. Presja placowa byla najsilniej od-

najwiecej

czuwalna w  przemysle przetworczym

oraz w budownictwie.

®Ceny towaréow i uslug konsumpcyjnych
w styczniu wzrosly o 1,8 /1, na takim pozio-
CPI
od 2012 roku. W ujeciu miesigcznym ceny

mie nie obserwowano wskaZznika
débr i ustug konsumpcyjnych zwigkszyly sie
o 0,4%. Skokowy wzrost inflacji to w duzej
mierze efekt niskiej bazy, rosly gtéwnie ceny
paliw, energii oraz zywnosci, spadek cen doty-
czyl odziezy i obuwia. Wskaznik inflacji
po wylaczeniu cen zywnosci i energii zgodnie
z oszacowaniem NBP w grudniu 2016 r. nie
skali

0 0,1% m/m i w ujeciu rocznym byl nieujem-

zmienit si¢ w roku oraz wzrost
ny pierwszy raz od roku. Ceny produkeji
sprzedanej przemystu wzrosty az o 3,0% t/r

z zagranicg. Zgodnie z miesiecznymi danymi
NBP, saldo wymiany towarowej wyniosto
444 min zt wobec -550 mln zt w paZzdzierniku
i 1,52 mld w listopadzie 2015 r. Eksport towa-
réw wztést o 5,8% m/m i o 7,9% t/r, wyno-

ze  przedsigbiorstwa

e/ badan nad kondycja sektora przedsig-

biorstw, prowadzonych przez NBP, wynika, ®Na lutowym posiedzeniu Rady Polityki Pie-
zamierzaja zwickszac
zatrudnienie, maja jednak coraz wickszy pro-

io 1,0% m/m.

nigznej zdecydowano o pozostawieniu stop
procentowych bez zmian. Rada podtrzymata

szac 09,89 mld zl. Import osiagnal  blem ze znalezieniem odpowiednio wykwalifi-  ocene, ze obecny poziom stép procentowych
69,45 mld zt, rosnac o 4,3% m/m  kowanych pracownikéw. W ciagu 2016 r.  sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki
io 98% t/tr. Na ksztaltowanie si¢ handlu  liczba przedsigbiorstw, dla ktérych jest na $ciezce zréwnowazonego —wztrostu

zagranicznego w kolejnych miesiacach nega-
tywny wplyw bedzie wywiera¢ niepewno$cé

przeglad makroekonomiczny swiata

to bariera rozwoju, podwoita si¢. W tej sytua-
cji szybko rosnie presja ptacowa. W IV kwar-

oraz pozwala zachowaé réwnowage makro-
ekonomiczna.

®Zgodnie ze wstepnym odczytem Biura Analiz Ekonomicznych, w IV kwartale
2016 r. annualizowany PKB wzrést w Stanach Zjednoczonych o 1,9% wobec
3,5% w III kwartale. Spowolnienie wzrostu gospodarczego bylo wywolane m.in.
ograniczeniem wydatkéw rzadowych i ostabieniem dynamiki eksportu w warunkach
przyspieszenia wzrostu importu. Filarem wzrostu gospodarczego pozostala kon-
sumpcja (+1,7 p.p.), jednak na zwickszenie PKB dodatni wplyw wywarly réwniez
inwestycje (+0,4  p.p.),
(+0,3 p.p.), jak réwniez zapasy (+1,0 p.p.). Negatywny wplyw na wzrost gospodar-

mieszkaniowe pozostale inwestycje prywatne
czy wywarl eksport netto (-1,7 p.p.). Biuro Analiz Ekonomicznych podato réwniez,

ze w catym 2016 1. tempo wzrostu PKB wyniosto 1,6% wobec 2,6% w 2015 r.

®Oceny koniunktury dla amerykaniskiego sektora przemystowego polepszyly sig
kolejny raz. W styczniu przedsi¢biorcy z dwunastu sposréd osiemnastu badanych
branz poinformowali o poprawie warunkéw prowadzenia dziatalnosci. Dzigki temu
indeks menedzeréw logistyki ISM dla sektora przemystowego wzrdst z 54,5 pkt.
w grudniu (po korekcie) do 56,0 pkt. Szczegdlnie silnie wzrosty subindeksy zatrud-
nienia, produkcji oraz zapaséw. Znaczaco zwigkszyl si¢ réwniez subindeks cen
wyrobéw, wskazujac na nasilajaca si¢ presje inflacyjna.

o\ styczniu liczba miejsc pracy w sektorach pozarolniczych w Stanach Zjedno-
czonych wzrosta o 227 tys., znacznie wyzej od oczekiwan i najszybciej od czterech
miesi¢cy. Stopa bezrobocia w poréwnaniu z poprzednim miesiacem wzrosla
o 10 p.b. do 4,8%, poprawit si¢ za to wskaznik aktywnosci zawodowej (z 62,7%
do 62,9%). Wzrost wynagrodzen pozostal jednak staby. Przeci¢tna stawka godzino-
wa zwigkszyla si¢ jedynie 0 0,1% m/m i o 2,5% t/r. Presja ptacowa w amerykari-
skiej gospodarce jest wigc wciaz staba, jednak mimo to wskaznik CPI wyni6st
w grudniu 2,1% t/r, poziom najwyzszy od maja 2014 r. Inflacja po wyeliminowaniu
cen zywnosci i energii wyniosta 2,2% t/t.

®Na styczniowym posiedzeniu Federalny Komitet Otwartego Rynku jednoglosnie
zdecydowal o utrzymaniu stopy funduszy federalnych bez zmian. W komunikacie
wydanym po posiedzeniu stwierdzono, ze rynek pracy nadal si¢ umacnia, aktywnosé

ckonomiczna rosnie w umiarkowanym tempie, a krétko-
terminowe ryzyka dla perspektyw amerykanskiej gospo-
darki pozostaja zrébwnowazone. Z wyceny instrumentow
pochodnych wynika, Ze inwestorzy oczekuja kolejnej
podwyzki stopy funduszy federalnych nie wczesniej
niz w czerwcu 2017 r. Termin ten jest tym bardziej praw-
dopodobny, ze Kongres dopiero wiosna zajmie si¢ pro-
pozycjami zmian w polityce fiskalnej, jakie zaproponuje
Donald Trump.

®Produkcja przemystowa w strefie euro w listopadzie
wzrosta 0 1,5% m/m (wobec wzrostu o 0,1% miesiac
wezesniej). Bylo to spowodowane przede wszystkim
wzrostem produkcji nietrwalych débr konsumpcyjnych.
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W ujeciu rocznym produkcja zwigkszyta si¢ o 3,2% po wzroscie o 0,6% w pazdzier-
niku. Ozywieniu produkeji przemystowej towarzyszyla poprawa wymiany handlo-
wej. Saldo bilansu handlowego strefy euro w listopadzie wyniosto 25,9 mld euro
w poréwnaniu z 22,9 mld euro przed rokiem. Produkt krajowy brutto strefy euro
wzr6st w IV kwartale 2016 1. 0 0,4% k/kio0 1,7% /1. W catym 2016 r. PKB wzr6st
o 1,7%.

®Indecks menedzeréw logistyki PMI dla sektora przemystowego strefy euro
w  styczniu wyniost 55,2 pkt. wobec 54,9 pkt. w grudniu, osiagajac najwyzszy po-
ziom od kwietnia 2011 r. Finalny odczyt ponownie okazal si¢ lepszy od odczytu
wstepnego. Glowng przyczyna wzrostu indeksu PMI byta rosnaca liczba nowych
zamoéwien, zaréwno krajowych, jak i zagranicznych, przekladajaca si¢ na wzrost
wielkosci produkgji, a takze silny wzrost zatrudnienia. W sektorze przemyslowym
strefy euro zaobserwowano tez rosnace koszty prowadzenia dzialalnosci, przektada-
jace si¢ na drozenie wyrobéw gotowych.

®\W grudniu sytuacja na rynku pracy w strefie euro ulegla pewnej poprawie. Stopa
bezrobocia po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych spadia o 10 p.b. w poréwna-
niu z poprzednim miesiacem (po korekcie) i wyniosta 9,6%, osiagajac najnizszy
poziom od maja 2009 r. Bezrobocie wsréd ludzi mtodych (do 25 lat) wyniosto jed-
nak az 20,9%.

®Sprzedaz detaliczna w strefie euro po spadku w listopadzie 0 0,4% m/m w grud-
niu obnizyta si¢ 0 0,3% m/m, rosnac zarazem o 1,1% t/r. Wzrost wartosci sprzeda-
zy w skali roku tak jak miesiac temu wywolaly przede wszystkim drozsze niz rok
temu produkty inne niz zywnos$¢ (+2,1%). Ponownie silnie wzrosly ceny.

®Szacunek inflacji mierzonej wskaznikiem HICP w styczniu wyni6st 1,8% t/r wo-
bec 1,1% t/t w grudniu i byl najwyzszy od marca 2013 r. Inflacja po wyeliminowa-
niu cen energii i zywnosci nieprzetworzonej wyniosta 0,9% r/r. Ceny energii wzro-
sty az 0 8,1% t/t (jeszcze w grudniu bylo to 2,6% t/f), natomiast zywnos¢, alkohol
i wyroby tytoniowe zdrozaly o 1,7% t/r. Przyspieszajaca inflacja potwierdza narasta-
jaca presj¢ kosztowa, wynikajaca z drozejacych surowcéw. Przeklada si¢ ona
na wzrost cen producentéw, ktore w grudniu zwigkszyly si¢ o 0,7% m/m
io1,6% t/r.

®Na styczniowym posiedzeniu Rada Prezeséw zdecydowala o pozostawieniu bez
zmian zaréwno stop procentowych, jak i ilosciowego programu tagodzenia polityki
pieni¢znej. Na konferencji prasowej po posiedzeniu, M. Draghi poinformowal,
ze na razie nie ma sygnalow, by inflacja bazowa znalazla si¢ w trwalym trendzie
wzrostowym. Uzasadnia to utrzymanie akomodacyjnego nastawienia polityki pie-

rynek depozytowy w Polsce
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ni¢znej. Stwierdzil, ze Rada Prezeséw EBC jest przygoto-
wana na zwigkszenie skali programu ilosciowego lago-
dzenia polityki pieni¢znej lub wydtuzenie jego obowiazy-
wania, jezeli pogorsza si¢ perspektywy makroekonomicz-
ne lub jesli warunki finansowe nie beda wskazywac
na dalszy postep w trwalym dostosowaniu sciezki inflacji.

®Natomiast w trakcie wystapienia przed Parlamentem
Europejskim Prezes EBC wyrazil poglad, Ze jak dotad
inflacja bazowa byla bardzo niska i oczekuje sig, ze be-
dzie ona przyspiesza¢ jedynie stopniowo. Niska dynami-
ka inflacji bazowej odzwierciedla staba presje kosztows
w strefie euro, zwlaszcza ze wzrost plac jest hamowany
przez zast6j na rynku pracy i niska produktywnosé. Rada
Prezeséw EBC nie powinna wigc reagowac na pojedyn-
cze odczyty danych, $wiadczace jedynie o krétkotrwalej
zwyzce inflacji. Wedtug M. Draghiego akomodacyjna
polityka pieni¢zna jest wciaz potrzebna po to, by inflacja
w strefie euro wzrosla do celu inflacyjnego EBC w spo-
séb trwaly. Jego zdaniem, fagodna polityka pienigzna nie
doprowadzita do nadmiernego wzrostu cen aktywow,
edyz ceny te pozostaja w zgodzie z fundamentami. Pre-
zes EBC uznal przy tym, Ze wciaz utrzymujq si¢ ryzyka
dla koniunktury w strefie euto, a ich Zrédlem sa czynniki
globalne.
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Wedlug danych NBP zobowiazania bankéw wobec gospodarstw domowych na ko-
niec grudnia 2016 roku wzrosly o 10.765 mln zt (1,53%) w poréwnaniu z ubieglym
miesiacem ksztaltujac si¢ na poziomie 713.861 mln z1. Stan depozytéw terminowych
ztozonych w bankach zwigkszyt si¢ w grudniu o 947 mln zI w stosunku do listopada,
natomiast stan na rachunkach wzrést o 9.818 miln zt w poréwnaniu z poprzednim

miesigcem.

Wedlug badani ,,Finansowy Barometr ING” 68% naszego spoleczefistwa oszczedza
(wzrost 0 24 p.p. t/1). W przeciagu ostatnich lat odsetek oszczedzajacych byl nizszy
od przeci¢tnego poziomu w Europie, luka wynosita 10-15% - rok 2016 okazal si¢
przelomowy pod tym wzgledem. W duzej mierze przyczynil si¢ do tego program
500 plus, ktory dat mozliwosé odlozenia pierwszych oszczednosci niezamoznym ro-
dzinom korzystajacym z programu (21%) i zwigkszenia ich poziomu pozostalym ro-
dzinom (36%). Tylko 32% beneficjentéw wydaje catos¢ srodkéw na biezace potrzeby.
To pozytywny przejaw, o ile naklady na program nie uszczupla oszczednosci calej
gospodarki w wyniku zwigkszenia deficytu budzetowego.

Na rynku depozytowym weciaz trudno o uzyskanie satysfakcjonujacych odsetek,
a na poczatku lutego odnotowano jeszcze niewielkie spadki oprocentowania.
I tak oprocentowanie depozytéw 1-miesiecznych uksztaltowalo si¢ na poziomie
1,01% (spadek o 0,03 p.p. m/m), a 3-miesi¢cznych 1,73% (spadek o 0,04 p.p. m/m).
W przypadku lokat pétrocznych i rocznych ich srednie oprocentowanie wyniosto
1,38% (spadek o 0,04 p.p. m/m) i 1,48% (spadek o 0,09 p.p. m/m). Srednie oprocen-

towanie lokat dwuletnich bylo réwne 1,69% (wzrost
0 0,01 p.p. m/m), natomiast oprocentowanie rachunkéw

oszczednosciowych  bylo  wyniostlo  1,48%  (spadek
0 0,03 p.p. m/m).
Srednie oprocentowanie depozytéw
w bankach
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rynek walutowy

W styczniu w skali miesiaca zloty umocnit si¢ o 1,91% w stosunku do euro i 0 4,31%
w stosunku do dolara amerykaniskiego. Kurs euro umocnit si¢ w stosunku do dolara
amerykanskiego o 2,68%.

Inwestorzy redukuja dlugie pozycje na USD z uwagi na zawiedzione oczekiwania
co do prezentacji szczegéléw dotyczacych stymulacji fiskalnej oraz liczne decyzje
i komentarze Donalda Trumpa, ktére pogarszaja nastroje wokét dolara. Poczatek
sprawowania wladzy to gléwnie dzialania majace na celu zamykanie si¢ USA na $wiat,
a wicc hasta protekcjonistyczne. Ostatni sygnal z otoczenia prezydenta jest taki,
iz. Niemcy wykorzystuja ,,niedowartosciowane euro”, aby uzyskiwac przewage handlo-
wa, podobne komentarze zostaly sformulowane réwniez pod adresem Chin
oraz Japonii. Inwestorzy zaczeli watpi¢ w zapowiadane trzy podwyzki stép w tym
roku. Z pomoca moze przyjsé¢ kolejne posiedzenie Fed, na ktérym znéw zostanie
poruszony temat dalszego zaciesniania polityki monetarne;.

Na koniec stycznia na rynku walutowym za euro ptacono 4,3198 z1, a za dolara ame-
rykanskiego 4,0024 zt.

rynek miedzybankowy

W styczniu na rynku miedzybankowym obserwowano brak zmiennosci kwotowan,
zwlaszcza na dluzszych terminach. Rynek miedzybankowy pozostaje nadal stabilny
z uwagi na brak perspektywy zmian w polityce pieni¢znej w najblizszym czasie.
Trzymiesigczny WIBID 31 stycznia, podobnie jak przed miesiacem, ksztattowal sie
na poziomie 1,53%, a WIBOR 1,73%. Stopy procentowe na rynku powinny pozostaé
na niezmienionym poziomie do I kwartatu 2018 roku.

rynek diugu

W styczniu w stosunku do kofica grudnia ksztalt krzywej nie ulegt zmianie, a przesu-
niecia wynosity od 10 do nawet 30 p.b. na calej dtugosci.

Na koniec stycznia potrzeby budzetu sfinansowane zostaly juz w 39% (z czego 26%
zostalo wykonane w 2016). Na 2017 rok Skarb Padstwa musi przygotowaé kwote
65 mld z1, ktéra wynika z zapadalnosci dtugu.

W styczniu 2017 r. sprzedaz obligacji wyniosta 17,1 mld zt wobec 12,9 mld zt
w analogicznym okresie poprzedniego roku, a bonéw wyniosta 4,0 mld zt wobec
2,4 mld z! w analogicznym okresie poprzedniego roku. Na koniec stycznia 2017 r.
poziom krajowego dlugu rynkowego wyniést 585,0 mld zt wobec 576,7 mld zt
na koniec 2016 r.

Ceny polskich papieréw skarbowych spadaly w slad za obligacjami niemieckimi,
dla ktérych bodZcem do wzrostow rentownosci byl wyzszy od oczekiwan odczyt
inflacji konsumenckie;.

Na koniec stycznia 2017 rentownos¢ obligacji 2-letnich ksztaltowala si¢ na poziomie
2,14% (grudzien 1,99%), obligacji 5-letnich 3,18% (grudzien 2,86%), obligacji 10-
letnich 3,89% (grudzien 3,64%).

rynek akcji

Glowny indeks warszawskiej gieldy (WIG) w styczniu wzrdst o 6,40% m/m, w sto-
sunku do grudnia ub.r. odnotowano wzrost o 18,86%. Na ostatniej sesji warto$¢ in-
deksu WIG osiagneta 55 232,32 pkt., miesieczne minimum wyniosto 51 907,77 pkt.,
maksimum wyniosto 55 657,70 pkt.

Wartos¢ obrotéw akcjami na rynku kasowym wyniosta 20,80 mld zt wobec
21,53 mld zt w miesiacu grudniu ub.r. i wobec 13,99 mld z} w styczniu ub.r. Na rynku
kontraktéw terminowych obroty wyniosly 14,23 mld zt wobec 23,93 mld zt w miesia-
cu grudniu ub.r. i wobec 14,65 mld 2l w styczniu ub.r. W styczniu calkowita kapitali-
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SGB,

zacja 487 notowanych spélek wyniosta 1 167,42 mld zt (w grudniu ub.r. Indeks WIG orazW1G20

notowano 487 spoétek o kapitalizacji: 1 115,72 mld z1, a w styczniu ub.r. noto-
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Poczatek 2017 roku dla warszawskiej gieldy byl bardzo udany szczegdlnie 53000 1980 =
w ostatnich dniach. Polska gielda zachowywala si¢ zdecydowanie lepiej z zz igig
od rynkéw globalnych. W potowie stycznia agencje Fitch i Moody’s opubli- o1 500 1920
kowaly ratingi dla Polski, ktére zostaly niezmienione w relacji do poprzed- 51000 1900
nich. W najblizszym czasie dla rynkéw globalnych wazna kwestia beda decy- §8888858888888383
zje nowego prezydenta USA oraz kwestia skutkéw Brexitu. oo
— wis WIG20

wybrane wskazniki makroekonomiczne
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* dane skorygowane
** wzrost PKB za caly rok
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